PBDC

NOVEMBRO/2025
Composigao da Carteira de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugéo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 179.908.019,55 91,72% 50% a 100% 96,92% 100%
Renda Variavel 8.682.147,14 4,43% 0% a 30% 0,00% 70%
Multimercado 1.588.736,70 0,81% 0% a20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.121.908,64 1,08% 0% a 15% 1,15% 15%
Imoveis 3.857.545,43 1,97% 0% a 5% 1,93% 20%
TOTAL 196.158.357,46 100%
Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
O valor da ibuicao mensal das F i éigual a ibuico do partici conforme ido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.
Retorno x Benchmark (%)
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 100%  092%  140%  117%  096%  068%  056%  075%  078%  080%  081%  000%  1028%
§ INPC+4,59% a.a. 039%  184%  085%  084%  073%  059%  062%  016%  091%  044%  037%  000%  8,02%

Mediana Planos BD'  0,99% 0,96% 1,25% 117% 0,98% 0,78% 0,78% 081% 0,84% 0,95% 0,86% 0,00% 10,88%

Composigao da Carteira Patriménio Liquido
4,43% 819, RS 196.158.357,46
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Indicadores de Mercado 2025

Només  Noano 12 meses
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dez/25 .

= Renda Fixa = Renda Variavel oA 018%  3%2%  4dEh
CDI 1,05% 1294%  13,98%

= Multimercado = Operagdes com Participantes
IBOVESPA 6,37% 32,25%  26,58%
= Iméveis 1GP-M 027%  -103%  011%
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e PlanQ = |NPC+4,59% a.a. === Mediana Planos BD'
12,00%

10,88%
9,96%
10,00%
10,28%
8,00%
7,69% 8,02%
7,15%
6,00%
5,35%
4,00%

2,00% 1,00%

. 0,99%
0,00% 0,39%
jan

1,93%

fev mar abr mai jun jul ago set out nov

Comentarios do més

Global: Novembro 2025 foi um més de alta volatilidade nos mercados financeiros mundiais. Esse movimento foi influenciado pelos efeitos remanescentes do longo
shutdown (paralisagéo temporaria) do governo dos Estados Unidos, que durou 43 dias e terminou em 12 de novembro, o mais extenso da histéria americana.
Embora o governo tenha retomado as operagdes, muitos dados econdmicos importantes dos EUA ainda estavam atrasados ou indisponiveis, o que gerou incerteza
adicional. No Federal Reserve (FED, o banco central dos EUA), os diretores continuam com opinides divididas sobre o quanto a politica monetéria atual j& esta
restritiva o suficiente. O cenario mais provavel segue sendo uma redugdo gradual das taxas de juros nos préximos periodos. Porém, ha duvidas se um novo corte
ocorrera ja em dezembro (como aconteceu recentemente com uma redugéo de 0,25 ponto percentual) ou se o préximo movimento vira apenas em 2026.

Brasil: Os indicadores econdémicos mais recentes confirmaram a tendéncia de d leragdo no ritmo de imento da economia brasileira, com projegdes

apontando para algo em torno de 2,2% em 2025. Quanto & inflagéo, os dados mostram uma melhora clara e consistente. Embora ainda exista atengéo especial para
a parte de servigos no IPCA (que reage mais a demanda interna), os pregos de bens industriais, alimentos e alguns servicos menos dependentes da atividade
econdmica tém caido de forma continua e significativa, segundo vérias medidas.

Com o dolar do-se relati estavel I na faixa de R$ 5,50, apos variagdes recentes), e sem grandes mudangas nos pregos intemacionais das
commodities relevantes para o Brasil, cresce a expectativa de que o Banco Central inicie o ciclo de redugéo da taxa Selic em janeiro ou no maximo em margo de
2026.

Resultado dos principais ativos: CDI 1,05%; Ibovespa 6,37%; IFIX 1,86%; S&P 0,13%; Délar -0,94%; INPC 0,03%; IPCA 0,18%.

Fonte: Relatorios de mercado e ECD da ADITUS de novembro de 2025.

O Plano PBDC atingiu 0,81% de retorno em novembro, ficando acima da meta do més que fechou em 0,37%. Destaque para a Renda Variavel que atingiu 6,43% no
més de novembro.

A diretoria da CIFRAQ e seus técnicos seguem acompanhando tempestivamente os resultados das carteiras, assim como analisando oportunidades de melhorias na
relagao risco e retorno dos investimentos.

Obs: O D ivo de i que contém o das posicoes de i i estara disponivel no site da fundaca
Em caso de duvida procure o escritério da CIFRAO ou envie um e-mail para: CIFRAO - Fundagao de Previdéncia Privada da Casa da Moeda do Brasil Enderego:
cifrao@cifrao.com.br Rua René Bittencourt, 371 - Santa Cruz, Rio de Janeiro - RJ

Visite nosso site: www.cifrao.com.br CEP 23565-200 - Telefone: (21) 4040-4993



