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1. FINALIDADE

Este instrumento tem por finalidade orientar o processo de selecdo e avaliagdo de gestores,
administradores e custodiantes contratados pela CIFRAO, de forma complementar a legislacio vigente.

2. SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES EXTERNOS

A gestdo dos recursos dos Planos de beneficios sera efetuada por gestores externos que possuem
experiéncia na conducdo de estratégias voltadas para promocdo de resultados e protecdo dos
investimentos, estabelecendo uma parceria que fortaleca qualitativamente a gestdo direta sobre o
patrimonio.

Uma vez que os fundos de investimentos sdo regulados e fiscalizados pela CVM — Comissao de Valores
Mobiliarios, os gestores deverdo estar em conformidade com esta autarquia federal. Da mesma forma,
os fundos de investimentos elegiveis para o(s) processo(s) seletivo(s) deverdo estar de acordo pelas
Instrucbes Normativas CVM n° 555, CVM n° 558 e/ou CVM n° 578, dependendo da natureza dos
ativos e finalidade descrita em seu(s) regulamento(s).

Em complemento, somente serdo considerados postulantes & gestdo dos recursos da CIFRAO —
Fundacdo de Previdéncia da Casa da Moeda do Brasil, os gestores que forem associadas da ANBIMA
— Associacdo Nacional das Instituicbes de Mercado Aberto, além de ser signatario do Codigo de
autorregulacdo desta entidade.

Do ponto de vista regulatério das EFPC (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) é
mandatorio que o processo para selecdo de gestores e/ou fundos de investimentos obedeca a Instrugcdo
Normativa PREVIC n° 12, de 21 de janeiro de 2019. N&o menos importante, os regulamentos dos
fundos de investimentos deverdo estar aderentes a Resolucdo n° 4.661, de 25 de maio de 2018, do
Conselho Monetario Nacional, além da Politica de Investimentos de cada Plano de Beneficios.

2.1. CRITERIOS DE SELECAO

2.1.1. De Fundos exclusivos

A CIFRAO podera efetuar a gestdo dos recursos do plano de beneficios através de fundos exclusivos,
com gestdo discricionarial. Neste tocante, conforme observado na Instrugdo Normativa PREVIC n° 12,
em seu artigo 2°, torna-se obrigatdrio:
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“..Art. 2° A EFPC na sele¢do de prestadores de servigo de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios e de gestao de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

| - estabelecer critérios de selecdo que visem a impessoalidade, a concorréncia e a
transparéncia;

Il - avaliar se o administrador de carteira de valores mobiliarios é devidamente autorizado pela
CVM e tem reputacgdo ilibada;

Il - analisar a estrutura existente para a prestacdo do servi¢o, a qualificacdo técnica e a
experiéncia dos profissionais para o exercicio de administragdo de carteira de valores
mobiliarios, incluindo o histérico de atuacao do gestor de recursos;

IV - estabelecer o escopo do servico a ser prestado inclusive contemplando objetivos passiveis
de verificacd@o de acordo com as caracteristicas do mandato;

V - estabelecer critérios relacionados a politica de divulgacdo de informacgBes sobre os
investimentos e performance, especificando a periodicidade e as informagdes necessarias para
0 monitoramento das atividades pela EFPC, considerando a regulamentacdo da CVM;

VI - incluir, nos contratos, quando couber, clausulas sobre penalidades e condi¢cdes para
rescisdo antecipada quando verificado descumprimento;

VII - analisar se a politica de gestdo de riscos da carteira administrada ou do fundo de
investimento esta alinhada as diretrizes da politica de investimento dos planos de beneficios da
EFPC; e

VIII - verificar se administrador de carteira de valores mobiliarios adere a cddigos de
autorregulacdo e codigos de ética e conduta que incentivem boas préaticas de mercado,
transparéncia e padrdes éticos na administracao de carteira de valores mobiliarios.

§ 1° Os critérios de selecdo devem, ainda, ser proporcionais a complexidade do mandato.

8 2° O membro de diretoria ou conselho deliberativo da EFPC deve formalizar ao conselho
deliberativo a existéncia de qualquer potencial conflito de interesse quando da selecdo do
prestador de servigo de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.”

» Pré-qualificacdo - sdo listados os 20 (vinte) primeiros gestores por Patriménio Liquido (PL),
destacando conforme ranking da ANBIMA, compativel com a classificagio ANBIMA (Tabela l) e
de acordo com as necessidades da CIFRAO e sua Politica de Investimentos. Essa pratica somente
sera aplicada para selecdo de gestdo de fundos exclusivos da CIFRAO.

No cenério de selecdo de fundos exclusivos, para viabilizar analise comparativa, serdo utilizados
fundos similares dos gestores proponentes aos da proposta estruturada pela DIRFIN, conforme
classificacdo ANBIMA.
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Tabela I - Classificagdo de Fundos de Investimentos ANBIMA
CLASSE DE ATIVOS CATEGORIA SUBCATEGORIA
SIMPLES RENDA FIXA SIMPLES
PASSIVO INDICES
ATIVO BAIXA DURACAO SOBERANO
ATIVO MEDIA DURAGCAO GRAU DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA ATIVO ALTA DURACAO CREDITO LIVRE
ATIVO LIVRE DURACAO
INVESTIMENTO EXTERIOR
INVESTIMENTO EXTERIOR DIVIDA EXTERNA
INDEXADO INDICES
VALOR / CRESCIMENTO
DIVIDENDOS
SUSTENTABILIDADE / GOVERNANCA
ATIVO SMALL CAPS
INDICE ATIVO
ACOES SETORIAIS
LIVRE
FMP-FGTS
ESPECIFICOS FECHADOS DE ACOES
MONO ACOES
INVESTIMENTO NO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
EXTERIOR
N BALANCEADOS
ALOCAGAC DINAMICOS
MACRO
TRADING
LONG AND SHORT NEUTRO
. LONG AND SHORT DIRECIONAL
MULTIMERCADO ESTRATEGIA SURCS E MOEDAS
LIVRE
CAPITAL PROTEGIDO
ESTRATEGIA ESPECIFICA
INVESTIMENTO NO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
EXTERIOR
CAMBIAL CAMBIAL CAMBIAL

» Analise quantitativa - analise dos resultados histéricos de fundos exclusivos com mandatos
aderentes ao regulamento do fundo exclusivo da CIFRAO. No minimo 06 (seis) dos melhores
gestores classificados a partir da analise de desempenho serdo convidados a participar do processo.
A classificagdo por desempenho sera apurada considerando, no minimo, os indicadores abaixo:

v' Retorno/Rentabilidade - indicador que permite avaliar o retorno absoluto dos fundos de
investimentos em diferentes janelas temporais, mensurando a capacidade do gestor na geracao de
alfa (rentabilidade acima de determinado indice de referéncia). Serdo observados, no minimo 0s
horizontes de 12 e 24 meses.
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v Volatilidade - indicador que permite a oscila¢éo, ou seja, a varia¢cdo no valor das cotas dos
fundos. Quanto maior for a volatilidade, mais alto € o risco de mercado. Serdo pelo menos
observadas as volatilidades de 12 e 24 meses;

v Indice de Sharpe — indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e o risco de uma
carteira de investimentos, capturando quanto o gestor gera de resultado além do indice de referéncia
(CDI, Ibovespa...) por cada unidade de risco de mercado assumido. Deverdo ser considerados 0s
indices de 12 e 24 meses. Podera ser considerado o IS historico (desde o inicio) do fundo.

Em eventuais momentos atipicos de estresse no cenario macroeconémico, poderao ser considerados
pela DIRFIN, outros indicadores técnicos que sejam julgados relevantes, tais como: maximo
drawdown, captacdo liquida, alfa de Jensen, entre outros. Assim como, outras janelas temporais,
visando avaliar a agilidade de gest&o nestas circunstancias.

Em situacdes excepcionais que exigirem acdes céleres, 0o CONDEL devera ser consultado por meio
eletronico, passando o registro a ser feito na ata da préxima reunido deste Conselho como “Ad
referendum”.

» Analise qualitativa:

Na analise qualitativa o essencial é entender como o fundo funciona e como ele pode ter uma rentabilidade
atraente mesmo diante de cendrios adversos. Sendo assim, é importante entender a tese de investimento do
gestor e do fundo, entender qual o seu diferencial e como ele traduz isso em uma rentabilidade satisfatoria
aos cotistas. A metodologia utilizada e a sua experiéncia em gestdo também sdo informacdes essenciais.
Ademais, é fundamental entender qual a estrutura operacional que a gestora dispde.

A quantidade de analistas que a equipe do gestor possui e a qualificacdo tecnica deles sdo questdes
bastante importantes. Quanto mais analistas e melhor a sua qualificagdo, melhor sera o preparo do
fundo para antever cenarios adversos ou a0 menos mitigar o prejuizo das teses que ndo se concretizam.
Estrutura também quer dizer sistemas de acompanhamento, controle e mitigacéo de risco. Um sistema
bem estruturado e que funcione bem permitird que a equipe se concentre no trabalho que exige
raciocinio logico ao invés de tarefas rotineiras. Para obtencdo das informacgfes qualitativas, serdo
utilizados:

v Questionario Due Diligence da ANBIMA (QDD) — Relatdrio padronizado pela ANBIMA
(Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), cujo objetivo é
fazer uma diligéncia completa do gestor, sua estrutura e reputagéo, elaborado em 3 secdes;
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v Regulamento atualizado do Fundo de Investimento, consoante a IN CVM 555;

v' Laminas de Performance;

v Composicéo da carteira aberta;

v Demon

» Apuragio

strativos Contabeis com parecer de auditoria.

do resultado:

Concluido o processo de avaliagdo, a Diretoria Financeira da CIFRAO, elaborara relatdrio conclusivo,
indicando os resultados de sua analise.

O referido relatdrio sera apreciado pelo Comité de Investimentos — COMINV, e posteriormente
encaminhado & Diretoria Executiva da CIFRAO, para aprovacédo e envio ao Conselho Deliberativo

desta, para deli

beracdo de escolha do gestor que seré contratado.

2.1.2. De Fundos nao exclusivos

Para a selecdo

de fundos ndo-exclusivos, comumente chamados de “abertos” a Instru¢do Normativa

PREVIC n° 12, traz em seu artigo 3°:

“Art. 3° Na selecéo de fundo de investimento, a EFPC deve, no minimo, analisar:

I - o regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento,
previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operacdes previstas;

Il - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez da EFPC;

I11 - a politica de selecdo, alocacao e diversificacdo de ativos e, quando for o caso, politica de
concentragao de ativos;

IV - a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual
adequacdo do parametro utilizado para a cobranca da taxa de performance;

V - as hipoteses de eventos de avaliacdo, amortizacdo e liquidacéo, inclusive antecipada,
quando aplicavel; e

VI - o histdrico de performance do gestor em relacdo a gestdo do fundo de investimento, se
houver.
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Paragrafo Unico. Adicionalmente ao disposto neste artigo, a EFPC deve observar o disposto
nos incisos I, Il e VII do art. 2° na selecéo de fundo de investimento nédo exclusivo. ”

Consoante e de forma complementar a norma, a CIFRAO observara:

> Preé-qualificacdo — Estardo pré-qualificados todos os fundos com patriménio liquido superior a
R$100 milhdes, obtido através do site da ANBIMA, com a classificacdo ANBIMA (Tabela I) que
se enquadre as necessidades da CIFRAO e previsto em sua Politica de Investimentos. Ademais, é
exigido um track record (tempo de existéncia) minimo de 24 meses destes investimentos;

> Andlise quantitativa - analise dos resultados historicos de fundos ndo exclusivos (abertos) com
mandatos aderentes ao regulamento do fundo exclusivo da CIFRAO. No minimo 6 dos melhores
gestores classificados a partir da analise de desempenho serdo convidados a participar do processo.
A classificacdo por desempenho sera apurada considerando, no minimo, os indicadores abaixo:

v" Retorno/Rentabilidade — indicador que permite avaliar o retorno absoluto dos fundos de
investimentos em diferentes janelas temporais, mensurando a capacidade do gestor na geragédo
de alfa (rentabilidade acima de determinado indice de referéncia). Serdo observados, no minimo
0s horizontes de 12 e 24 meses;

v Volatilidade — indicador que permite a oscilacdo, ou seja, a variagcdo no valor das cotas dos
fundos. Quanto maior for a volatilidade, mais alto é o risco de mercado. Serdo pelo menos
observadas as volatilidades de 12 e 24 meses;

v' Indice de Sharpe — indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e o risco de uma
carteira de investimentos, capturando quanto o gestor gera de resultado além do indice de
referéncia (CDI, Ibovespa...) por cada unidade de risco de mercado assumido. Deverdo ser
considerados os indices de 12 e 24 meses. Podera ser considerado o IS histdrico (desde o inicio)
do fundo.

Em eventuais momentos atipicos de estresse no cenario macroeconémico, poderao ser considerados
pela DIRFIN, outros indicadores técnicos que sejam julgados relevantes, tais como: maximo
drawdown, captacdo liquida, alfa de Jensen, entre outros. Assim como, outras janelas temporais,
visando avaliar a agilidade de gest&o nestas circunstancias.

Em situacBes excepcionais que exigirem agdes céleres, 0 CONDEL devera ser consultado por meio
eletrénico, passando o registro a ser feito na ata da proxima reunido deste Conselho como “Ad
referendum”.
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» Andlise qualitativa:
Para obtencdo das informac6es qualitativas, seréo utilizados:

v Questionario Due Diligence da ANBIMA (QDD) — Relatério padronizado pela ANBIMA
(Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), cujo objetivo é
fazer uma diligéncia completa do gestor, sua estrutura e reputacéo, elaborado em 3 secdes;

v Regulamento atualizado do Fundo de Investimento, consoante a Instrucdo Normativa CVM n°
555;

v Laminas de Performance;
v Composicao da carteira aberta;

v Demonstrativos Contabeis com parecer de auditoria.

» Apuracdo do resultado:

Concluido o processo de avaliacdo, a Diretoria Financeira da CIFRAO, elaborara relatorio conclusivo,
indicando os resultados de sua analise.

Na aplicacdo dos recursos dos planos administrados pela CIFRAO, cabera ao Diretor Financeiro observar
0s seguintes limites e competéncias:

a) Volume de recursos inferior a 5% do patriménio da CIFRAQ: cabera ao Diretor Financeiro
decidir pela aplicagéo dos investimentos, devendo 0 mesmo dar conhecimento a Diretoria Executiva
e ao Conselho Deliberativo; e

b) Volume de recursos igual ou superior a 5% do patriménio da CIFRAO: cabera ao Conselho
Deliberativo decidir pela aplicagao dos recursos, por proposta da Diretoria Executiva, suportada em
recomendacgdo do Comité de Investimentos.

2.2. CRITERIOS DE AVALIACAO
2.2.1. De Gestores de Fundos Exclusivos

A Diretoria Financeira da CIFRAO avaliara anualmente a performance dos gestores dos Fundos
Exclusivos, observando o histérico dos ultimos 12 e 24 meses, e comparando 0s aos demais pares
presentes no mercado, conforme classificagdo ANBIMA. O gestor que no periodo avaliado apresentar
desempenho abaixo do benchmark definido na Politica de Investimentos e abaixo da Taxa Minima
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Atuarial podera ser substituido. Somente em um cenério de estresse, com desvalorizacdo generalizada
nos ativos de mercado serdo admitidos a manutencdo dos gestores que performaram abaixo das
respectivas metas.

Ademais, a Diretoria Financeira podera, a qualquer momento, sinalizar a necessidade de substituicao
de gestor, independente da avaliacdo anual aqui prevista, fundamentada em sua avaliagdo tempestiva
do desempenho ou de ruptura na gestdo, tanto do ponto de vista quantitativo quanto qualitativo.

Especificamente para o Fundo Exclusivo de Renda Fixa com objetivo de casamento de ativos e passivos
(ALM) com os titulos “marcados na curva”, a referéncia de avaliacdo sera a Taxa Minima Atuarial.

Concluido o processo de avaliacdo, a Diretoria Financeira da CIFRAO, elaborara relatdrio conclusivo,
indicando os resultados de sua analise.

O referido relatdrio sera apreciado pelo Comité de Investimentos — COMINV, e posteriormente
encaminhado & Diretoria Executiva da CIFRAO, para aprovacéo e envio ao Conselho Deliberativo
desta, para deliberacéo de possivel substituicdo do gestor do Fundo Exclusivo.

2.2.2. De Fundos nao exclusivos

A Diretoria Financeira da CIFRAO avaliara anualmente a performance dos gestores dos Fundos n&o
exclusivos, observando o histérico dos ultimos 12 e 24 meses, e comparando aos demais pares presentes
no mercado, conforme classificagdo ANBIMA. O gestor que no periodo avaliado apresentar
desempenho abaixo do benchmark definido na Politica de Investimentos e abaixo da Taxa Minima
Atuarial podera ser substituido. Somente em um cenério de estresse, com desvalorizagdo generalizada
nos ativos de mercado serdo admitidos a manutencdo dos gestores que performaram abaixo das
respectivas metas.

Ademais, a Diretoria Financeira podera, a qualquer momento, sinalizar a necessidade de substituicdo
de gestor, independente da avaliagdo anual aqui prevista, fundamentada em sua avaliagcdo tempestiva
do desempenho ou de ruptura na gestédo, tanto do ponto de vista quantitativo quanto qualitativo.

Concluido o processo de avaliag&o, a Diretoria Financeira da CIFRAO, elaborara relatdrio conclusivo,
indicando os resultados de sua analise.

O referido relatério sera apreciado pelo Comité de Investimentos — COMINV, e posteriormente
encaminhado & Diretoria Executiva da CIFRAO, para aprovagéo e envio ao Conselho Deliberativo
desta, para deliberacdo de possivel substituicdo do Fundo ndo exclusivo.
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3. SELECAO E AVALIACAO DE ADMINISTRADORES E CUSTODIANTES

A CIFRAO devera contratar instituicdo devidamente habilitada pela CVM, para a prestacéo de servicos
de administracao fiduciaria (centralizadora) dos Fundos de Investimentos exclusivos.

A CIFRAO contratara instituicio devidamente habilitada pela CVM, para a prestacdo de servicos de
custodia dos investimentos da CIFRAO, podendo este ser a mesma instituicio prestadora dos servicos
de administracdo fiduciéaria.

3.1. CRITERIOS DE SELECAO

As fases do processo de selecdo sdo as seguintes:

v' Envio de carta convite para os 10 maiores agentes de administracdo/custddia, conforme
classificacdo da ANBIMA, considerando os servicos elencados no Anexo |, desta politica.

v Avaliacdo dos servicos prestados através de consulta a entidades congéneres que utilizem os
servigos desejados (analise qualitativa).

v’ Paraavaliacdo serd atribuida nota de 0 a 10 a proposta técnica/comercial recebida. Na avaliacdo
da proposta técnica sera observado a maior aderéncia ao escopo de servicos definido pela
CIFRAO e na proposta comercial o preco ofertado.

v' Paraavaliacdo final serdo consideradas as propostas técnica/comercial e a avaliacdo qualitativa,
sendo o0 peso de 50% para cada item.

As instituicdes concorrentes que eventualmente tiverem algum tipo de processo na CVM podem ser
excluidas do processo, de acordo com avaliagdo do Diretor Financeiro, devidamente justificada no
relatério conclusivo.

Concluido o processo de avaliagdo, a Diretoria Financeira da CIFRAO, elaborara relatorio conclusivo,
indicando os resultados de sua analise.
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O referido relatorio sera apreciado pelo Comité de Investimentos — COMINV, e posteriormente
encaminhado & Diretoria Executiva da CIFRAO, para aprovacédo e envio ao Conselho Deliberativo
desta, para deliberacéo de contratacdo do prestador de servi¢os de administracdo e/ou custodia.

3.2. CRITERIOS DE AVALIACAO

Serdo observadas informacgdes sobre a qualidade e conteudo dos servicos prestados pelo agente
administrador/custodiante.

Caberéd a Diretoria Financeira, processo continuo de avaliacdo dos servi¢os de administradores e
custodiantes e caso seja necessario a substituicdo, a Diretoria Financeira, elaborara relatério conclusivo
indicando os resultados de sua analise. Nesse processo de andlise deverdo ser observados eventuais
processos envolvendo a instituicdo financeira junto a CVM e/ou Banco Central.

O referido relatério sera apreciado pelo Comité de Investimentos — COMINV, e posteriormente
encaminhado & Diretoria Executiva da CIFRAO, para aprovacdo e envio ao Conselho Deliberativo
desta, para deliberacdo de possivel substituicdo do administrador/custodiante.

4. DISPOSICOES FINAIS

Esta politica somente poderd ser alterada, por proposta da Diretoria Executiva, suportada nas
recomendacgdes do Comité de Investimentos, e deliberacdo do Conselho Deliberativo.

Este instrumento sera reavaliado anualmente, quando da elaboracdo da Politica de Investimentos, com
a finalidade de promover as adaptagdes necessarias, em razdo da dindmica do mercado financeiro e de
capitais.

ANEXO 1
SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA E CONTROLADORIA

Descricao Atende

Administracdo fiduciaria de uma carteira de Ativos Financeiros, sendo que, neste papel, o
contratado sera responsavel por consolidar as posi¢des mantidas pelos planos administrados
pela CIFRAO em diversos fundos de investimentos e outros Ativos Financeiros, prestando
servigos de acompanhamento, monitoramento e fornecimento de informac@es. Os servicos de
administracdo fiduciaria da Carteira ndo incluem: (i) gestdo de fundos ou carteiras de
investimento; (ii) custddia; (iii) auditoria independente das demonstracdes financeiras, quando
aplicavel, (iv) consultoria, dentre outros.
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Descricdo Atende

As decisOes de investimento e aplicagdes financeiras permanecerdo sendo realizadas de forma
descentralizada, pela propria CIFRAO ou por sociedades independentes, habilitadas e
autorizadas para a pratica da atividade de gestdo de recursos de terceiros (“Gestores”), sendo
estes ou contratados diretamente pela CIFRAO ou selecionados e indicados conforme a decisdo
desta ultima.

Contratagdo, por indicacdo da CIFRAO e em nome dos Fundos Exclusivos, dos Gestores, que
serdo os Unicos responsaveis pelas decisbes de investimento, sendo certo que, no dmbito da
Carteira Propria, a CIFRAO seré a Unica responsavel por todas as decisdes de investimento. O
CONTRATADO podera recusar a contratacdo de Gestores indicados pela CIFRAO que néo
atendam a parametros minimos de qualidade, expertise, experiéncia e renome estipulados nos
processos de Due Diligence para atuacdo no ambito dos Fundos Exclusivos.

Contratagdo, em nome dos Fundos Exclusivos e do titular da Carteira Prdpria, do custodiante
para prestacdo de servigos qualificados de custodia, cuja contratagdo serd objeto de contrato
especifico, com a interveniéncia anuéncia da CIFRAO (“Custodiante”).

Contratagdo, em nome dos Fundos Exclusivos, do auditor independente encarregado da revisao
das demonstraces financeiras dos mesmos.

AtribuicGes legais inerentes a um administrador de fundos de investimento, conforme previsto
nas regulamentaces aplicaveis da CVM e nas normas autorreguladoras da Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

O processamento das movimentacGes de ativo, com base nas informacdes prestadas pelos
Gestores para os Fundos Exclusivos e pela CIFRAO para a Carteira Propria e alocagdo em
Fundos Exclusivos e ndo Exclusivos.

O processamento das movimentagdes de passivo, com base nas informacGes prestadas pela
CIFRAO.

A conciliacdo da liquidagdo das operacGes, com base nas informacgdes prestadas pelo
Custodiante e pelas camaras, centrais e sistemas de liquidacéo e custddia (clearings).

Quando a Custddia for exercida pelo CONTRATADO, o registro dos ativos integrantes da
Carteira, conforme a natureza de cada qual, e de acordo com o disposto na legislacdo em vigor,
no SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia ou em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira administrados pela CETIP S/A — Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos ou nos sistemas de registro e de liquidagdo financeira administrados pela
BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

A consolidacdo de forma sistematizada das movimentacGes de ativo e de passivo, de maneira
que o patrimdénio dos Fundos Exclusivos e das Carteiras Prdprias, quando aplicavel, passem a
ser representados por um montante de cotas, cujo célculo do valor e a sua divulgacéo sejam
realizados em bases diarias e permanentes, sem solucdo de continuidade.

A contabilizac¢do dos Fundos Exclusivos segundo os principios fundamentais e as normas gerais
de contabilidade, além das normas especiais contidas no Plano Contabil dos Fundos de
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Investimento (“COFI”), e, naquilo que for aplicavel, os planos contabeis baixados pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (“CNPC”)

A convocacdo, sempre que necessario e na forma da legislacdo, das assembleias gerais dos
Fundos Exclusivos, em especial a assembleia geral ordinaria, com a finalidade de apresentar as
contas e submeté-las a aprovagéo da CIFRAO, como cotista exclusiva, acompanhadas do
relatdrio dos auditores independentes.

Controle preventivo de enquadramento das operacgdes realizadas pela Carteira, englobando as
operagdes de compra ou venda, definido pela Resolugdo 4.661/18 do Conselho Monetario
Nacional (“Resolugdo 4.661”), de Carteiras Proprias ou Fundo Exclusivo.

Controle preventivo de intervalo de taxas de negociacao (“bandas de negociacao’™): comparacao
das taxas de negociacdo das operacdes, realizadas via fundos exclusivos ou carteiras proprias,
com intervalos de referéncia de taxas de minimo e maximo. Poderdo também ser usadas como
referéncia as ofertas de compra e venda divulgadas diariamente pelo call da ANBIMA
(“Intraday”). No caso de desconformidade, as operacdes serdo enviadas para liquidagdo pelo
CONTRATADO somente mediante aprovacao prévia por escrito da CIFRAO. As operacdes
comprovadamente realizadas em plataforma eletrébnica ndo terdo suas liquidacGes
condicionadas a aprovacdo de bandas. Estdo sujeitos ao controle de bandas, com excecdo das
operagdes compromissadas, os titulos publicos federais, titulos de emissdo de instituicdes
financeiras (CDBs e LFs) e debéntures.

Controle preventivo diério do enquadramento das carteiras dos Fundos Exclusivos, onde sera
analisada a posicdo da data-base, no dia Util seguinte a mesma, a fim de verificar sua
conformidade com os limites e regras dispostos nos Regulamentos dos referidos fundos e na
Instrucdo CVM n° 555/14 e suas alteracdes e posteriores, sendo certo que, em caso de eventuais
divergéncias / desenquadramento serdo imediatamente comunicados aos envolvidos, para
correcao e 0s ajustes necessarios.

Realizar calculo e o monitoramento de risco de mercado dos Fundos Exclusivos e das Carteiras
Proprias, quando aplicavel, por meio de testes periddicos de Value at Risk (VaR) e Stress
Testing, utilizando as metodologias definidas nas politicas de investimentos da CIFRAO.

Notificar por correspondéncia eletronica os Gestores, e informara concomitantemente 8 CVM
e & CIFRAO, sobre a deteccio de desenquadramentos ativos nos Fundos Exclusivos, cabendo
ao Gestor, em, no maximo, 24 (vinte e quatro) horas contadas do recebimento do comunicado:
a) reenquadre o FUNDO; b) elimine os fatores de risco excessivo; e/ou c) apresente ao
CONTRATADO as explicacGes devidas com relacdo aos eventos apontados.

Realizar diariamente a divulgacdo para a CIFRAO do valor da cota dos Fundos Exclusivos, da
Carteira Propria, das Carteiras dos Planos, das Carteiras dos Perfis e da Carteira Consolidadora,
sem prejuizo da prestacdo de todas as demais informacdes previstas nos regulamentos dos
Fundos Exclusivos e nas normas legais e regulamentares aplicaveis.

Para os fins da verificacdo de conformidade com as Politicas de Investimento dos Planos e,
quando aplicavel, dos Perfis administrados pela CIFRAO, o CONTRATADO revisara tais
Politicas de Investimento, elaboradas anualmente pela CIFRAQ, ou sempre que venha a sofrer
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alguma alteracdo no decorrer do exercicio, de forma a verificar a viabilidade dos controles ali
dispostos e analisar se existe algum limite ou alocacdo ndo permitida pela legislacdo em vigor.

Auxiliar a CIFRAO e os Gestores contratados pelos Fundos Exclusivos na elaboracdo ou
alteracdo dos Regulamentos dos referidos Fundos, de forma a verificar se os limites e regras
dispostos nos mesmos encontram-se adequados a regulamentacdo vigente e a Politica de
Investimento da CIFRAO.

Relatorio de Bandas: Relatério com resumo das operagoes realizadas pelos Fundos Exclusivos
ou Carteiras Préprias, caso aplicavel, que passaram pelo processo de controle preventivo sendo
enviado somente quando ocorrerem movimentagdes de compra e/ou venda.

Relatorio de Enquadramento a Resolucdo CMN n° 4.661/18 e Politica de Investimento:
Relatorio mensal contendo o resumo do enquadramento por Plano de Beneficios a Resolucéo
CMN n° 4.661/18 e os limites e restri¢des da Politica de Investimentos da CIFRAO, no que for
aplicavel.

SICADI (DAIEA): Envio a CIFRAO, dos arquivos XML dos Fundos exclusivos, conforme
critério e periodicidade definidos na legislacdo vigente, e dos Planos de Beneficios
Administrados pela CIFRAO.

Arvore de CNPJ: Comunicacido semanal de entradas e saidas na estrutura de aplicagbes da
Entidade, conforme critérios estabelecidos na Instrucdo PREVIC n° 2/2010, desde que os fundos
aplicados, os fundos que recebem aplicacdes dos fundos aplicados, e assim sucessivamente (se
for o caso) sejam igualmente administrados pelo CONTRATADO.

Relatério Mensal de DNP: Relatério mensal contendo os dados de DNP (Divergéncia Nao
Planejada) mensal e acumulada (para 12 e 36 meses) para os Planos, assim como seus segmentos
de aplicagdo (definidos pela Resolugdo CMN n° 4.661/18), conforme critérios definidos na
Instrucéo n° 2/2010 da PREVIC.

Relatério de Despesas: relatério mensal elaborado em regime de caixa contendo as despesas
para os Fundos Exclusivos ou Carteira Propria. Como despesas deve-se entender lancamentos
da tesouraria, referentes as taxas pagas, agrupados por tipo em “linhas de despesas”.

Relatério de Enquadramento de Rating: Relatério mensal contendo as notas de rating emitidas
pelas agéncias classificadoras de risco dos ativos de crédito privado eventualmente presentes
nas carteiras dos Fundos Exclusivos, assim como sua respectiva classificacdo de alto, médio ou
baixo risco de crédito, conforme critério definido pela agéncia classificadora.

Relatério de aderéncia a Politica de Investimentos, por Plano de Beneficios — relatério mensal,
identificando a adequagéo das carteiras de investimentos da CIFRAQ, ao previsto na politica de
investimentos, tais como, alocacdo de recursos, benchmarks, limites de riscos de mercado,
avaliacdo de rating de crédito, etc..

Outros controles, obrigactes e informacdes previstas na legislacéo.
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