PBDC

JULHO/2025
Composicao da Carteira de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugéo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 180.019.630,63 92,38% 50% a 100% 96,92% 100%
Renda Varivel 7.341.556,66 3,77% 0% a 30% 0,00% 70%
Multimercado 1.514.498,76 0,78% 0% a20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.137.625,08 1,10% 0% a 15% 1,15% 15%
Imoveis 3.857.545,43 1,98% 0% a 5% 1,93% 20%
TOTAL 194.870.856,56 100%

Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
O valor da ibuicao mensal das F i éigual a ibuico do partici conforme ido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.

Retorno x Benchmark (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 1,00% 0,92% 1,40% 1,17% 0,96% 0,68% 0,56% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,89%
§ INPC+4,59% a.a. 0,39% 1,84% 0,85% 0,84% 0,73% 0,59% 0,62% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 6,00%

Mediana Planos BD'  0,99% 0,96% 1,25% 117% 0,98% 0,78% 0,78% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 715%

Composigao da Carteira Patriménio Liquido
RS 194.870.856,56
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Indicadores de Mercado 2025
Només  Noano 12 meses
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+ Renda Fixa « Renda Varidvel IPCA 0,26% 3,26% 5,23%
CDI 1,28% 7.77% 12,64%

= Multimercado = Operagdes com Participantes
IBOVESPA -417% 10,63% 4,25%
® Iméveis IGP-M 077%  A70%  2.96%

Rentabilidade Acumulada (2025)
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Comentarios do més
Global: O més de julho foi marcado pelo antncio de diversos acordos comerciais firmados pelos EUA com vérios paises, incluindo parceiros relevantes como Jap&o
e Unido Europeia, além da extensao da trégua comercial com a China. Esse cenério contribuiu para uma boa performance dos ativos de risco norte-americanos e
para a retomada do ganho de forga do Ddlar frente as outras moedas do planeta. Nos EUA, o FOMC manteve a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,5% ao ano.
Um consumo interno mais fraco do que o esperado no dltimo trimestre e uma d leragao significativa do mercado de trabalho elevaram as perspectivas de cortes
de juros pelo Fed (Banco Central dos EUA) na reunido de setembro.
Brasil: Aumento das tarifas comerciais anunciadas pelo presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, aos produtos brasileiros, mesmo com quase 700 excegdes,
impactaram negativamente o mercado no més de julho. Na lista, sofreram com o aumento das tarifas itens como carne e café, que somados representam ~10% do
total exportado pelo pais. A tensdo com os EUA é uma novidade nas relagdes bil is, histori I Na inflag&o, as divulgagGes mais recentes vieram
abaixo do esperado. Porém o Copom (Comité de Politica Monetéria) manteve um tom mais duro, e ainda ndo ha conversas sobre uma diminuigdo da taxa de juros
brasileira.
Resultado dos principais ativos: Os indices dos EUA se comportaram, em USD, da seguinte forma: S&P 500: 2,17%; Dow Jones: 0,08% e Nasdaq 100: 2,38%.
Em julho, o IPCA registrou 0,26%, um aumento de 0,02 p.p. em relagéo a junho (0,24%). No acumulado do ano, alcangou 3,26%, e em 12 meses, 5,23%. O Copom
manteve a taxa Selic em 15%. Em relagéo aos principais indices de RV de mercado, destacam-se o CDI, com 1,28%, IFIX com -1,36%, o IBOVESPA, com -4,17%,
0 SMLL, com -6,36%, 0 MSCI WORLD (BRL), com 3,92%, o IMA-B, com -0,79% e o Ddlar, com 2,66%.
Fonte: Relatérios de mercado e ECD da ADITUS de julho de 2025.

O Plano PBDC ficou abaixo da meta no més de julho, alcangando 0,56% no més contra a meta atuarial de 0,62%. O resultado foi impactado principalmente pela
Renda Variavel que encerrou o més em -4,62%. A diretoria da CIFRAO e seus técnicos seguem acompanhando tempestivamente os resultados das carteiras, assim
como analisando oportunidades de melhorias na relagéo risco e retorno dos investimentos.

Obs: O D ivo de i que contém o das posicoes de i i estara disponivel no site da fundaca
Em caso de duvida procure o escritério da CIFRAO ou envie um e-mail para: CIFRAO - Fundagao de Previdéncia Privada da Casa da Moeda do Brasil Enderego:
cifrao@cifrao.com.br Rua René Bittencourt, 371 - Santa Cruz, Rio de Janeiro - RJ

Visite nosso site: www.cifrao.com.br CEP 23565-200 - Telefone: (21) 4040-4993



