PBDC

MAIO/2025
Composigao da Carteira de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugdo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 181.264.140,40 92,32% 50% a 100% 96,92% 100%
Renda Varivel 7.564.613,72 3,85% 0% a 30% 0,00% 70%
Multimercado 1.484.175,11 0,76% 0% a20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.209.446,89 1,13% 0% a15% 1,15% 15%
Iméveis 3.820.206,55 1,95% 0% a 5% 1,93% 20%
TOTAL 196.342.582,67 100%

Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido

O valor da ibuicdo mensal das Patrocinadoras € igual & ibuicao do particip for ido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.
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Indicadores de Mercado 2025
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Comentérios do més
Nos EUA, o FOMC manteve a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,5% ao ano, permanecendo nesse patamar desde 18 dezembro de 2024. O Comité avaliou que
os riscos de uma inflagdo mais elevada e de uma maior taxa de desemprego se acentuaram. O CPI registrou aumento de 0,2% em abril, impactado principalmente
pelos custos de moradia, gas natural e energia elétrica. O PCE foi de 0,1% no mesmo periodo, caracterizado pelo encarecimento de moradia, assisténcia médica,
servigos alimenticios, hospedagem, energia e servicos de transporte. Paralelamente, houve decréscimo nas despesas finais de instituicdes sem fins lucrativos, bens
néo duraveis, servicos financeiros e seguros. O desemprego manteve-se em 4,2% e o payroll atingiu 177.000 novas vagas. Registrou-se aumento de empregos em
assisténcia médica, atividades financeiras, assisténcia social, servigos de transporte e armazenamento, enquanto houve recuo no funcionalismo publico federal. As
Bolsas dos EUA exibiram alta volatilidade no més, mas encerraram em territorio positivo devido a redugao do temor no mercado, a uma taxa de inflagéo abaixo das
expectativas e a reducao do déficit da balanca comercial de bens. No entanto, o sentimento dos consumidores permaneceu pessimista. Isso pode ser demonstrado
pelo desempenho mensal dos seguintes indices, em USD: S&P 500: 6,1%; Dow Jones: 3,9% e Nasdag 100: 9,0%. A expectativa é que a inflagdo da Zona do Euro
(HICP) para abril se mantenha em 2,2%, anualizada. O maior impacto inflacionério continua a se originar do setor de servigos, seguido por alimentos, lcool e tabaco.
Observou-se uma redugdo mais intensa nos custos de energia. Em maio, o IPCA registrou 0,26%, uma redugéo de 0,17 p.p. em relagéo a abril (0,43%). No
acumulado do ano, alcangou 2,75%, e em 12 meses, 5,32%. A maior variagdo veio do grupo Habitagéo (1,19%), com destaque ao item energia elétrica residencial
(3,62%). O fendmeno pdde ser explicado pela vigéncia da bandeira tarifaria amarela. Vale destacar a variagéo de 0,17% no grupo de Alimentacéo e Bebidas, sendo a
menor variagdo mensal desde agosto de 2024. Houveram quedas nos pregos do tomate, arroz, ovo de galinha e frutas. O Copom elevou a taxa Selic de 14,25% para
14,75%. A decisao foi justificada por incertezas no cendrio externo € doméstico. Como principal causa externa, pode-se destacar a instabilidade gerada pela politica
comercial dos EUA. No cenério doméstico, destacam-se uma atividade econdmica resiliente, inflagao elevada e instabilidades da politica fiscal. Em relagdo aos
principais indices de mercado no més de maio, destacam-se o CDI, com 1,14%, IFIX com 1,44%, o IBOVESPA, com 1,45%, o SMLL, com 5,94%, o MSC| WORLD
(BRL), com 6,58%, 0 IMA-B, com 1,7% e o Délar, com 0,85%.
Fonte: ECD da ADITUS de maio de 2025.
O Plano PBDC alcangou 0,96% no més, acima da meta atuarial que fechou em 0,73%. Destaque para a RV que fechou em 3,69% e os titulos marcados a mercado
com 1,22% de retorno na carteira. A diretoria da CIFRAO e seus técnicos seguem acompanhando tempestivamente os resultados das carteiras, assim como
analisando oportunidades de melhorias na relagéo risco e retorno dos investimentos.

Em caso de davida procure o escritério da CIFRAO ou envie um e-mail para: CIFRAO - Fundagéo de Previdéncia Privada da Casa da Moeda do Brasil Enderego:
cifrao@cifrao.com.br Rua René Bittencourt, 371 - Santa Cruz, Rio de Janeiro - RJ
Visite nosso site: www.cifrao.com.br CEP 23565-200 - Telefone: (21) 4040-4993



