MOEDAPREV

AGOSTO0/2024
Composigao da Carteira de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugao
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 221.179.684,49 73,18% 50% a 100% 86,06% 100%
Renda Variavel 35.557.472,67 11,76% 0% a 30% 5,23% 70%
Multimercado 32.706.735,81 10,82% 0% a20% 0,38% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a5% 3,76% 10%
Operagdes com Participantes 10.233.205,45 3,39% 0% a15% 3,30% 15%
Iméveis 2.557.901,50 0,85% 0% a 5% 1.21% 20%
TOTAL 302.234.999,92 100%
Modalidade do Plano: CV - Contribuigéo Variavel
As ibuicdes mensais reali pelos partici e pelasF il sdod itadas em conta individuali por CPF. O valor da contribuicio mensal das
Patrocinadoras é equi & contribuigdo do particip bservado o limite estabelecido no Artigo 34, § 2° do Regulamento do MOEDAPREV.
Retorno x Benchmark (%)
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 049%  066%  068%  -054%  037%  058%  126%  129% 3,86%
g INPC+4,59% a.a. 096%  116%  055%  076%  084%  061%  067%  025% 5,94%
Mediana Planos CV' ~ 027%  089%  079%  -024%  072%  070%  122%  111% 559%
Composigéo da Carteira Patrimdnio Liquido
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Indicadores de Mercado 2024
Només  Noano  12meses
IPCA 002%  285%  424%
= Renda Fixa = Renda Varidvel col 087%  710%  1.21%
= Multimercado = OperagBes com Participantes IBOVESPA 6,54% 1,36% 17,61%
= Iméveis 1GP-M 029%  201%  42T%
Rentabilidade Acumulada (2024)
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Comentarios do més

Em agosto, o cenario macroecondmico trouxe sinais mistos para a economia global. Nos Estados Unidos, mesmo com dados de atividades insuficientes para indicar uma
economia na iminéncia de uma crise, 0 mercado de trabalho mais fraco, parece ter deixado o FED (Banco Central Americano) mais confortavel em iniciar a flexibilizagao da
taxa de juros. De todo modo, 0 aumento da taxa de desemprego nos dois Gltimos meses gerou novas incertezas em relagdo a uma possivel desaceleragéo da economia. A
resiliéncia de alguns setores deve fazer com que o Fed opte por iniciar o ciclo de corte de juros no préximo més (setembro) de forma gradual. Além disso, as eleigdes
presidenciais de novembro devem trazer menor ativismo na condug&o da politica monetéria. No continente europeu, uma desaceleragao parece mais clara que nos Estados
Unidos, onde Alemanha indica problemas estruturais, com repercussdes politicas, e inflagao em torno dos 2%. Tudo indica que o Banco Central Europeu deve agir com menor
intensidade, fazendo movimentos de redugao de taxa de juros mais lentos. Outra quest&o importante no cenério global é a economia Chinesa. Governo e 0 PBOC continuam
implementando diversas medidas de estimulo para a economia, mas com pouco efeito nos mercados. Mais do que otimismo passageiro, as medidas tém criado receios sobre
a real situagdo da economia, que continua sofrendo com problemas no setor imobiliario, na € na grande dep ia com relagdo ao setor industrial-exportador.
No Brasil, os principais fatores de preocupagéo, que direcionaram a piora ao longo do primeiro semestre foram parcialmente revertidos. De toda forma, os reflexos desta piora
nao permitiram a redugéo dos prémios de risco. A vitdria do ministro da Fazenda que conseguiu congelar despesas deste ano em R$ 15bi, acima do esperado pelo mercado,
sendo parte do total j& bloqueados para garantir o cumprimento do teto de gastos e contingenciamento para buscar a meta a zeragem do resultado primério, foram importantes
para o cenario de agosto. O PIB do segundo trimestre registrou alta de 1.4%, mais robusto do que o esperado pelo mercado, elevando as expectativas de 2.5% para 3.0% no
ano. Outro ponto de atenco local ¢ a inflagéo para 2024, que segue acima da acima da mediana de 4.3%, e com reflexos, ainda que pequenos, para 2025. No més houve
redugdo do risco com o Copom interrompendo o ciclo de cortes e adotando a estratégia de manter a Selic em 10.5%. A reunido de julho adotou tom conservador, ao
reconhecer uma piora e elevagao das projegdes. A expectativa do mercado é de que ajustes na taxa de juros devem ser de curto prazo e de forma gradual, com trés altas de
25bps, reavaliado a cada reunido. O Ibovespa teve a maior alta em nove meses. Principal indice acionario da bolsa de valores brasileira (B3), fechou com o maior desempenho
desde novembro de 2023, aos 136.004,01 pontos, com uma valorizagdo acumulada de 6,54%. Diante do cendrio apresentado, e considerando os reflexos positivos,
principalmente nos investimentos de maior risco associado, como a posigdo no fundo de Renda Variavel e Multi do, as carteiras G 1,29%, ficando acima do
objetivo proposto — meta atuarial INPC+4,59%, que ficou em 0,25%. Este expressivo resultado mostra a capacidade de rapida retomada de resultados da carteira, em
momento de mercado mais positivo. No acumulado do ano o MOEDAPREV registra 3,86%, abaixo da meta que acumula 5,94%. A diretoria da CIFRAO e seus técnicos
seguem acompanhando tempestivamente os resultados das carteiras, assim como analisando oportunidades de melhorias na relagéo risco e retorno dos investimentos.
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