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Composicao da Carteira de Investimentos

Politica de Investimentos Resolugdo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN Ne° 4994
Renda Fixa 168.887.197,35 91,20% 50% a 100% 90,98% 100%
Renda Variavel 8.938.992,16 4,83% 0% a 30% 4,53% 70%
Multimercado - 0,00% 0% a 20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.245.720,84 1,21% 0%a 15% 1,75% 15%
Iméveis 5.105.437,84 2,76% 0% a 5% 2,74% 20%
TOTAL 185.177.348,19 100%
Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
O valor da ibuicdo mensal das Patrocinadoras é igual a cc icéo do participante, conforme estabelecido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.

Retorno x Benchmark (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 0,71% 0,78% 1,52% 1,45% 1,60% 1,07% 0,63% 0,36% 0,48% 0,30% 1,39% 10,69%

g INPC+4,59% a.a. 0,85% 1,09% 1,05% 0,85% 0,75% 0.27% 0,28% 0,61% 0,47% 0,50% 0,46% 7,43%
Mediana Planos BD'  1,06% 0,83% 1,28% 0,96% 1.41% 0,95% 1,00% 0,55% 0,66% 0,46% 1,22% 10,80%

“No més de janeiro, a prévia de Retormo do Plano apontava para 0,68%, no entanto, aps todas as revisdes, o Retorno apurado foi de 0,71%.
Composigéo da Carteira Patriménio Liquido
R$ 185.177.348,19
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Indicadores de Mercado 2023
Només  Noano 12 meses

jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
mai/23
jun/23
juli23

ago/23
set/23
out/23
nov/23

IPCA 028%  404%  470%
= Renda Fixa » Renda Variavel = Operacdes com Participantes » Iméveis Col 092%  1204%  13,36%
IBOVESPA 1254%  1604%  1481%

1GP-M 059%  -389%  -349%

Rentabilidade Acumulada (2023)
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Comentarios do més

Apbs um més dificil para os mercados financeiros, uma conjungéo de fatores positivos resultou em uma forte valorizagao dos principais ativos de risco ao longo de novembro. Os
principais indices da indUstria e servigos dos Estados Unidos, performaram abaixo do projetado, e trouxeram alivio e sensagdo de que a economia estaria desacelerando, fator
fundamental para o que o FED pare de subir juros e sinalize o inicio de cortes de juros. O dado de inflagdo Americana ratificou a sequéncia positiva, mostrando nimero abaixo do
estimado e uma quebra importante, entre os principais subgrupos deste indice. Neste sentido, alguns membros do FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto) suavizaram seus
discursos, alimentando o apetite a risco. A China também contribuiu com fluxo positivo de noticias, divulgando dados macroecondmicos mais robustos do que as estimativas,
injetando liquidez no mercado, além de anuncio de estimulos para o setor imobilidrio. Com este ambiente propicio, o principal indice da bolsa brasileira, o Ibovespa, se valorizou
12,54%, aos 127 mil pontos, beneficiado ainda, com as discussdes sobre a manutengdo da meta fiscal zero para 2024, a reforma tributéria aprovada no Senado, embora com
modificagdes no texto, e a tributagéo de fundos exclusivos e offshores, aprovada no Senado e que seguiu para sangao presidencial. Do lado macroecondmico os destaques do més
foram as vendas no varejo, melhor do que o esperado, o niimero de criagéo de vagas de trabalho (Caged) acima das estimativas, e o IPCA um pouco abaixo do previsto; produgéo
industrial, IGP-M e PNAD ficaram em linha com as estimativas, enquanto o IBC-Br. O Copom decidiu pelo corte de 50 pontos base na taxa basica de juros, para 12,25% ao ano, em
linha com o consenso dos economistas. Os ativos de risco e os titulos de Renda Fixa foram beneficiados nesse contexto, pois o fechamento da curva de juros melhorou as
condigdes do custo de oportunidade para os ativos de risco, a0 mesmo tempo que valorizou os titulos. Diante desse cenario, as carteiras de investimentos do Plano PBDC

positivos, 1,39%, acima da meta atuarial que foi de 0,46%. Os principais impactos vieram das carteiras de Renda Fixa - Titulos Publicos
Federals Pés-fixados e Pré-fixados, marcados a mercado, assim como da Carteira de Renda Variavel. No acumulado do ano o retorno do plano registra 10,69% efou 3,26%
acima da Meta Atuarial que alcangou 7,43%. A diretoria da CIFRAO e seus técnicos seguem acompanhando tempestivamente os resultados das carteiras, assim como, analisando
oportunidades de melhorias na relagéo risco e retorno dos investimentos.

Obs: 0D ivo de | i que contém o detalh das posigdes de i i esta disponivel no site da fundaga
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cifrao@cifrao.com.br Rua René Bittencourt, 371 - Santa Cruz, Rio de Janeiro - RJ
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