PBDC

OUTUBRO/2023
Composigao da Carteira de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugdo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 168.224.525,02 91,68% 50% a 100% 90,98% 100%
Renda Variavel 7.973.597,64 4,35% 0% a 30% 4,53% 70%
Multimercado - 0,00% 0% a 20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.196.113,87 1,20% 0%a 15% 1,75% 15%
Imoveis 5.105.437,84 2,78% 0% a 5% 2,74% 20%
TOTAL 183.499.674,37 100%
Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
O valor da contribuicdo mensal das Patrocinadoras € igual a cc icéo do participante, conforme estabelecido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.
Retorno x Benchmark (%)
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 0%  078%  152%  145%  160%  1,07%  063%  036%  048%  030% 9,18%
@
S INPC+459%aa. 085%  109%  105%  08%  075%  027%  028%  061%  047%  050% 6,94%
Mediana Planos BD' ~ 1,06%  083%  1,28%  096%  141%  095%  100%  055%  066%  046% 9,55%
“No més de janeiro, a prévia de Retorno do Plano apontava para 0,68%, no entanto, apés todas as revisdes, o Retorno apurado foi de 0,71%.
Composigéo da Carteira Patriménio Liquido
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Indicadores de Mercado 2023
Només Noano 12 meses
IPCA 024%  375%  485%
= Renda Fixa = Renda Variavel = Operagdes com Participantes = Imoveis col 1,00% 1.02%  1347%
IBOVESPA 204%  31%  -122%
IGP-M 050%  -446%  -462%
Rentabilidade Acumulada (2023)
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Comentarios do més

Oulubro f0| mais um més repleto de volatilidade para o ambiente macroeconémico global, cujo maior impacto veio do déficit fiscal dos Estados Unidos. Dados macroecondmicos

te acima das dos economistas, levaram os investidores a exigirem um prémio maior para investir nos titulos de divida norte americana. O més ficou
marcado ainda pelo ataque do grupo Hamas a Israel. O fato de Israel ndo ter realizado imediatamente uma incurséo terrestre na faixa de Gaza ajudou a diminuir a presséo na regiao,
embora ataques de ambos os lados foram verificados diariamente. Na China, o governo ja vinha dando sinais de apoio a atividade devido a indicadores decepcionantes. Ao longo de
outubro, os principais dados macroecondmicos surpreend positi te, como o PIB ao 3° tri vendas no varejo e produgdo industrial. No Brasil, a grande
discuss&o foi o destino da meta fiscal de 2024. A possibilidade de descumprimento de um compromisso recém assumido fez com que os investidores questionassem o engajamento
fiscal, levando a uma realizag&o nos titulos de divida do governo. A exemplo disso, os juros do titulo pré-fixado que vence em janeiro de 2031 subiram 19 pontos base para 11,77%.
As curvas de juros nominais e reais ganharam inclinagéo, com taxas mais longas bastante pressionadas em fungéo do cenario apresentado. Os dados de inflagdo surpreenderam
positivamente — tanto IPCA quanto IGP-M ficaram abaixo do previsto, com bons indicadores de difusao, assim como os dados de criagdo de emprego (CAGED) e das vendas no
varejo. Ja a produgao industrial e o IBC-Br ficaram abaixo do esperado, e a confianga do consumidor, medida pela FGV, voltou a cair apos 5 meses consecutivos de alta. No més, os
trés fatores (0 avango dos titulos do Tesouro Americano, a guerra em Israel e os ruidos em relagéo ao fiscal no Brasil), foram determinantes para impactar negativamente a
performance do Ibovespa. Levantamento feito por analistas de mercado mostram que dos 21 pregdes da Bolsa brasileira em outubro, 12 sessoes foram de baixa, contra apenas nove
pregdes de alta. O Ibovespa fechou o0 més com uma queda acumulada de 2,94%, aos 113.143,67 pontos, consolidando o indice como o terceiro pior investimento do periodo. Diante
desse dificil cenario, as carteiras de investimentos do Plano PBDC mostraram resiliéncia de resultado, alcangando 0,30%, abaixo de meta atuarial que foi de 0,50%. O principal
impacto negativo da carteira, decorrente do cenério desafiador, veio da Renda Fixa - Titulos Publicos Federais Pés-fixados e Pré-fixados, marcados a mercado, que sofreram com a
volatilidade e com o aumento dos prémios no més. No acumulado do ano o retorno do plano registra 9,18% efou 2,24% acima da Meta Atuarial que alcangou 6,94%. A diretoria da
CIFRAQ e seus técnicos seguem acompanhando tempestivamente os resultados das carteiras, assim como, analisando oportunidades de melhorias na relagéo risco e retomo dos
investimentos.
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