MOEDAPREV

SETEMBRO/2023
Composicao da Carteira de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugao
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 192.962.306,80 70,44% 50% a 100% 77,35% 100%
Renda Variavel 27.003.880,35 9,86% 0% a 30% 10,97% 70%
Multimercado 41.062.103,06 14,99% 0% a 20% 4,77% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 2,23% 10%
Operagdes com Participantes 9.365.143,76 342% 0% a 15% 3,67% 15%
Iméveis 3.526.562,16 1,29% 0% a 5% 1,01% 20%
TOTAL 273.919.996,13 100%
Modali do Plano: CV - Contribuigéo Variavel
As contribuigdes mensais realizadas pelos particif e pelas Patrocinadoras sdo depositadas em conta individualizada por CPF. O valor da contribuigdo mensal das
Patrocinadoras é equivalente a contribuigao do participante, observado o limite estabelecido no Artigo 34, § 2° do Regulamento do MOEDAPREV.
Retorno x Benchmark (%)
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Comentarios do més
0O més de setembro foi marcado por quedas significativas nos principais mercados acionarios ao redor do mundo. O principal motivo foi a tendéncia de alta nas taxas de juros
americanas, que subiram 46 pontos base - papéis de 10 anos foram para 4,57%, atingindo o maior nivel desde junho de 2007, pressionando os ativos de risco. Este aumento se
refletiu ndo somente nas curvas de juros, mas também em moedas e ativos de risco, inclusive no Brasil. O aumento do prémio de risco esta atrelado ndo so & incerteza em relagéo
as proximas decisdes de juros do Fed, mas também & necessidade de suporte as politicas monetarias. Bancos Centrais icanos e europeus providenci liquidez para o
mercado de titulos de longo prazo, mantendo tais juros em niveis mais comprimidos. Além disso, na China a situagéo delicada do setor imobiliario e a desaceleragéo estrutural de
seu imento continua p pando os investidores, frustrando as expectativas e pressionando os mercados. Neste ambiente adverso, e que trouxe a abertura de 48 pontos base
na taxa de juros do titulo federal brasileiro pré-fixado que vence em 2031, o Ibovespa apreciou 0,7%. Apesar da performance ligeiramente positiva, diante de um més repleto de
volatilidade, com o mercado de agdes globais se deteriorando, as quedas mais significativas foram verif em papéis ileiros menos liquidos ou de setores mais ciclicos. A
inflagéo se aproxima da meta, a tendéncia de continuidade do ciclo de corte de juros e a atividade econémica também tem mostrado resiliéncia, com revisGes de altas subsequentes,
o que mostra, aparentemente, que o principal fator para a performance de papéis ciclicos esta principalmente atrelado & deterioragdo do cenario externo. O Copom reduziu a taxa
basica de juros para 12,75% ao ano, como esperado pelo mercado, mas seu comunicado foi enfatico no destaque do balango de risco, da deterioragéo das perspectivas em fungéo
de um cenério externo mais incerto e, dos receios em relagéo a politica fiscal nacional. As curvas de juros nominais e reais ganharam inclinagéo, com taxas mais longas bastante
pressionadas em fungdo do cenario apresentado. Diante desse cenario, as carteiras de investimentos do Plano MOEDAPREYV alcangaram 0,04%, abaixo de meta atuarial que foi de
0,47%. Os principais impactos negativos da carteira, decorrentes do cenario desafiador, vieram da Renda Fixa - Titulos Publicos Federais Pré e Pos-fixados, marcados a mercado,
que sofreram com a volatilidade e com o aumento dos prémios no més, além de maior exposigéo na classe de Fundos Multimercados. No acumulado do ano o retorno do plano
registra 8,59% elou 2,17% acima da Meta Atuarial que alcangou 6,42%. A diretoria da CIFRAQ e seus técnicos seguem acompanhando tempestivamente os resultados das carteiras.
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