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Composigao da Carteira de Investimentos

Politica de Investimentos Resolugdo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 168.483.308,84 91,35% 50% a 100% 90,98% 100%
Renda Variavel 8.484.321,30 4,60% 0% a 30% 4,53% 70%.
Multimercado - 0,00% 0% a 20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.372.892,57 1,29% 0% a 15% 1,75% 15%
Iméveis 5.105.437,84 2,77% 0% a 5% 2,74% 20%
TOTAL 184.445.960,55 100%
Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
0 valor da contribuigio mensal das Patrocinadoras é igual & contribuicao do participante, conforme estabelecido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.

Retorno x Benchmark (%)
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Plano 0%  078%  152%  145%  160%  107% 7,34%
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§ INPC+4,59% a.a. 0,85% 1,09% 1,05% 0,85% 0,75% 0,27% 4,98%
Mediana Planos BD'  1,06% 0,83% 1,28% 0,96% 141% 1,00% 6,59%
“No més de janeiro, a prévia de Retorno do Plano apontava para 0,68%, no entanto, apés todas as revisdes, o Retorno apurado foi de 0,71%.
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Indicadores de Mercado 2023
Només  Noano 12 meses
IPCA -0,08% 2,87% 3,19%
= Renda Fixa = Renda Varidvel = Operagbes com Participantes = Iméveis col 1.07% 650%  1360%
IBOVESPA 9,00% 7,61% 18,54%
IGP-M -1,93% -4,46% -6,83%
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Comentérios do més

O més de junho foi positivo para os mercados globais, com sinais de boas perspectivas para o 2° semestre e investidores ganhando confianga de que uma recessao nos EUA pode
ser evitada, mesmo em um cenério de crise bancaria e juros altos. Além disso, o crescimento da economia americana continua resiliente e a inflagdo cede mais lentamente. O
comité de politica monetaria dos Estados Unidos - Federal Reserve, decidiu manter a taxa de juros inalterada no intervalo entre 5,0% e 5,25% a.a.. As projecdes sugerem aumento
de mais 0,50% nos juros ainda em 2023. A economia na China seguiu apresentando ritmo de crescimento mais fraco, confirmando as expectativas para o setor industrial. A
reabertura chinesa melhorou os canais de oferta, mas, de todo modo, a performance frustrante da atividade reduziu riscos de choque inflacionario com origem nas commodities. Tal
equilibrio deve manter a inflagéo global em tendéncia de moderagéo ao longo dos proximos meses, ajudando assim, o processo de desinflagdo no Brasil. No mercado local o ponto
mais relevante ficou por conta da deflagéo de 0,08% do IPCA. Quedas nos pregos dos combustiveis, do carro novo, e de alimentos como came e leite levaram o pais a registrar no
més a primeira deflagdo de 2023. A expectativa é de que em julho o resultado ainda deve ser proximo de zero, ou até mesmo ligeiramente negativo, deixando para agosto a
possibilidade de que a inflagéo volte a crescer, com a taxa em 12 meses encerrando 0 ano pouco abaixo dos 5%. Embora a Selic tenha se mantido em 13,75%, os economistas
avaliam que o Banco Central deve iniciar o corte da taxa basica de juros a partir de agosto. No final do més, o Conselho Monetario Nacional — CMN, confirmou as expectativas do
mercado e estabeleceu a meta de 3,0% para 2026, além de manter as metas de 3,0% para 2024 e 2025 e adotar o sistema continuo de verificagdo do cumprimento das metas de
inflagéo, que deixam de ser ligadas ao ano-calendario. O otimismo se intensificou ao longo do més, resultando em importante valonzagao nos preqos dos ativos domésticos, e o
principal indice da bolsa — Ibovespa, fechou em alta de 9%. As carteiras de investimentos do Plano PBDC t r do no lado do
ano retornos de 7,34%, acima da Meta Atuarial que alcangou 4,98%. O bom desempenho no més foi verificado principalmente nos |nvest|mentos em fundos multimercados e
fundos de Renda Variavel, que atingiram 1,99% e 8,66%, respectivamente. A diretoria da CIFRAO e seus técnicos seguem acompanhando tempestivamente os resultados das
carteiras, assim como, analisando oportunidades de melhorias na relagéo risco e retorno dos investimentos, com o objetivo de maximizar retornos e obter a meta atuarial.

Obs: O D ivo de | i que contém o detalt das posicoes de i i esta disponivel no site da fundaga
Em caso de diivida procure o escritério da CIFRAO ou envie um e-mail para: CIFRAO - Fundagzo de Previdéncia Privada da Casa da Moeda do Brasil
cifrao@cifrao.com.br Enderego: Rua René Bittencourt, 371 - Santa Cruz, Rio de Janeiro - RJ

Visite nosso site: www.cifrao.com.br CEP 23565-200 - Telefone: (21) 4040-4993



