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Composicéo da Carteira de Investimentos

Politica de Investimentos Resolugao
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 166.076.413,44 91,68% 50% a 100% 90,98% 100%
Renda Variavel 7.644.299,19 4,22% 0% a 30% 4,53% 70%
Multimercado - 0,00% 0% a20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior = 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.314413.27 1,28% 0% a 15% 1,75% 15%
Iméveis 5.105.437,84 2,82% 0% a 5% 2,74% 20%
TOTAL 181.140.563,74 100%
Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
0 valor da contribuigao mensal das Patrocinadoras € igual a contribuigéo do participante, conforme estabelecido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.
Retorno x Benchmark (%)
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 071%  078% 1,50%
@
S INPC+459% aa. 084%  1,15% 1,99%
Mediana Planos BD'  1,06% 0,83% 1,68%
*No més de janeiro, a prévia de Retorno do Plano apontava para 0,68%, no entanto, apés todas as revisdes, o Retorno apurado foi de 0,71%.
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Indicadores de Mercado 2023
Només  Noano 12 meses
IPCA 084%  137%  565%
= Renda Fixa = Renda Varidvel = Operagdes com Participantes ® Iméveis col 0.92% 2,05% 13,04%
IBOVESPA T49%  438%  597%
IGP-M 006%  015%  196%
Rentabilidade Acumulada (2023)
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Comentarios do més

No mercado global, dados de inflagéo voltaram a mostrar um quadro de pressao de alta de pregos, em um ambiente de crescimento mais positivo. A persisténcia da inflagdo em patamar elevado, fez com
que os bancos centrais se mantivessem em alerta, voltando a precificar taxas de juros mais elevadas por mais tempo. Nos Estados Unidos, o mercado de trabalho mostrou uma economia mais aquecida,
reforcando expectativas de uma postura ainda firme da autoridade monetéria local, com um possivel momento de redugéo do ritmo do ciclo de alta de juros. A reabertura da China produz ambiente mais
otimista para a recuperagao das atividades e, no Japao, a inflagdo acima do previsto, mostra um possivel aumento de juros. Na Europa, mesmo com a oferta de gas natural reduzida, com o final do
inverno se aproximando, as incertezas ficam reduzidas. No Brasil, & omica e no o fiscal a produzir incerteza e volatilidade nos mercados. A inflagdo da
sinais de melhora, mas, de todo modo, se mantém em patamar alto, e distante das metas previstas. Os juros permanecem em patamares elevados, com manutengéo da Selic em 13,75% a.a. Além disso,
recentes discussdes entre o novo governo brasileiro e o Banco Central ajudaram a criar ainda mais incertezas, levando a uma alta das expectativas de inflagéo. Por fim, os recentes problemas em
algumas importantes empresas locais, com forte presenga no mercado de capitais, geram ainda mais volatilidade ao mercado, provocando maior distanciamento dos investidores doméstico e performance
do Ibovespa de -7,49%. Sob este cenério, o Plano PBDC registrou no més 0,78%, abaixo da Meta Atuarial que foi de 1,15%. Esse resultado foi decorrente da parcela investida em titulos publicos
federais, com vencimentos mais longos, marcados a mercado, os quais sofreram pela abertura / aumento dos prémios em fevereiro. Além disso, o Fundo CMB Itati Multimercado rentabilizou 0,58%,
ficando abaixo, inclusive, do CDI que atingiu 0,92% no més. O resultado da carteira de Renda Varivel ficou -6,56%, retorno melhor, se comparado ao Ibovespa (-7,49%). A diretoria da CIFRAO e seus
técnicos seguem acompanhando tempestivamente os resultados das carteiras, assim como, analisando oportunidades de melhorias na relagéo risco e retorno dos investimentos, com o objetivo de
maximizar retornos e obter a meta atuarial.

Obs: O D ivo de

que contém o das posigdes de investimentos estéo disponiveis no site da fundago.

Em caso de diivida procure o escritério da CIFRAO ou envie um e-mail para:
cifrao@cifrao.com.br
Visite nosso site: www.cifrao.com.br
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