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1. INTRODUCAO

A CIFRAO — Fundacio de Previdéncia da Casa da Moeda do Brasil é uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar, sem fins lucrativos, e que possui independéncia patrimonial e
administrativa, constituida sob a forma de Fundagido pela Casa da Moeda do Brasil. Os objetivos
da CIFRAO sio direcionados a administragio de planos fechados de previdéncia complementar e
a promog¢ao do bem-estar social aos empregados das Patrocinadoras e seus respectivos

dependentes.

A CIFRAO foi instituida sob a égide da Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977, sendo atualmente
regidas pelas Leis Complementares n® 108 e n® 109, ambas de 29 de maio de 2001, pelas normas
baixadas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC e pelas
resolucoes do Conselho Monetario Nacional — CMN e do Conselho Nacional de Previdéncia

Complementar — CNPC.
2. FINALIDADE

Esta politica tem por finalidade estabelecer parametros basicos a serem adotados na aplicagao dos
recursos do Plano de Gestio Administrativa, e ira vigorar no periodo de 1° de janeiro de 2022 até
31 de dezembro de 2026, e devera ser revista anualmente ou sempre que fatos supervenientes
estabelecam novas condicionantes para a obtencao dos resultados a que se destina, conforme preve

a legislagao vigente aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de sessenta meses,
prevendo revisGes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolug¢ago CMN n® 4.661, de 25 de maio de 2018 e
alteragoes posteriores e nas Instrucdes Normativas da PREVIC n° 12, de 21 de janeiro de 2019 e
n° 35, de 11 de novembro de 2020.

Ressalta-se que toda e qualquer alteragao promovida nesta politica de investimentos devera ser

expressamente aprovada pelo Conselho Deliberativo, conforme prevé a legislagdo vigente.

Cabe a Diretoria Executiva promover as medidas necessarias a fiel execugao desta Politica e manter
o Conselho Deliberativo permanentemente informado sobre os resultados obtidos pela execugao
desta Politica de Investimentos, propondo ajustes que garantam sua continua adequagdo aos

objetivos de rentabilidade, seguranca e liquidez dos investimentos.
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2.1. Plano de Gestao Administrativa — PGA

O Plano de Gestao Administrativa — PGA sdo recursos destinados ao pagamento das despesas
administrativas previdenciais e de investimentos relativas a gestio dos planos de beneficios e da
CIFRAO. Para cobrir as despesas administrativas sio utilizados recursos provenientes da taxa de
carregamento dos planos, da receita administrativa dos investimentos, da taxa de empréstimos, e

caso necessario, dos recursos do Fundo Administrativo e sua rentabilidade.

A criacao do PGA foi determinada pela Resolu¢ao MPS/CGPC n° 28, de 26 de janeiro de 2009,
que dispdes sobre os procedimentos contabeis sobre os procedimentos contabeis a serem adotados
pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — EFPC, a partir de 1° de janeiro de 2010.
O objetivo da resolucao foi dar maior transparéncia e visibilidade as informagdes, sincronizando a

estrutura contabil das EFPC as melhores praticas internacionais.
3. DESIGNACAO DE AETQ E ARGR

A funcao de Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) ¢é designada a um dos
membros da Diretoria Executiva, atribuindo-lhe a incumbéncia de principal responsavel pela
gestao, alocagido, supervisao e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos, pela
prestacao de informacdes relativas a aplicagao desses recursos e, bem como de ser o Administrador
Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR), com a func¢ao de identificar, analisar, avaliar, controlar
e monitorar os riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes

a cada operagao.

Quadro 01: Designagao de Administrador

Fungao CPF Nome Cargo
AETQ p DIRETOR
ARGR 045.341.387-09 MARIO FIGUEIREDO NETO FINANCEIRO

4. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

4.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestao dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou fungao
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desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou

indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacao dos recursos

dos planos, além das obrigacoes legais e regulamentares, deve:

II.

111

IV.

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcao

relacionada a gestao de investimentos;

Observar atentamente a segregacao de fungoes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo

comunicar de imediato ao seu superior ou ao 6rgao colegiado que seja membro;

Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungoes junto a EFPC ou fora

dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificagdo de qualquer situagdo em que possa ser
identificada acdao, ou omissao, que niao esteja alinhada aos objetivos dos planos
administrados pela EFPC, independentemente de obtengao de vantagem para si ou para

outrem, da qual resulte ou nao prejuizo.

4.2. Distribui¢ao de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicoes de cada um dos 6rgios de governanca da

Entidade e da Diretoria Financeira, sem prejuizo de atribui¢des adicionais definidas em

documentos internos:

Conselho Deliberativo

Responsabilidades Objetivos

- Deliberar sobre a Politica de Investimentos e | - Estabelecer as diretrizes de aplicagdo dos
suas respectivas atualizagdes anuais. recursos dos planos.

- Aprovar os normativos procedimentais internos
referentes a gestao de investimentos e 1iscos,
incluindo-se as atividades, tarefas ou rotinas,
requisitos e condi¢cdes de execucdo, prazos,
responsabilidades entre outros assuntos.

- Assegurar a existéncia de padroes
definidos para execucdo e controle dos
processos;

- DPossibilitar a  implementagio e
acompanhamento de indicadores e métricas
de controles internos.
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Responsabilidades Objetivos

- Estabelecer de forma clara e objetiva a
segregacao de fungdes, através da deliberagao e
aprovagao de Politica especifica elaborada e
proposta pela Diretoria Executiva.

- Assegurar altos niveis de governanga no
que tange a evitar a possibilidade de
ocorréncia de situacbes de conflito de
interesses.

- Designar o AETQ), escolhido entre os membros
da Diretoria Executiva.

- Assegurar que o Diretor Estatutario
nomeado tenha competéncia, habilidades e
atitudes compativeis com as atribui¢oes e
responsabilidades decorrentes da funcao.

- Designar o ARGR, escolhido entre os membros
da Diretoria Executiva.

- Assegurar que o profissional nomeado
tenha competéncia, habilidades e atitudes
compativeis com as atribuicbes e
responsabilidades decorrentes da funcéo.

Conselho Fiscal

Responsabilidades

Objetivos

- Fiscalizar as atividades de investimento da
EFPC.

- Assegurar que a aplicagdo dos recursos esta
em conformidade com a regulamentacdo
aplicavel.

- Fiscalizar o cumprimento das disposi¢oes da
Politica de Investimentos e suas respectivas
atualizacoes anuais;

- Manifestar-se no relatério semestral de controle
interno sobre a aderéncia da gestao a presente
politica, o qual devera conter, no minimo, os
seguintes aspectos:

a. Conclusées dos exames efetuados,
inclusive sobre a aderéncia da gestao dos
recursos garantidores dos planos de
beneficios as normas em vigor e a Politica
de Investimentos.

b. Recomendagdes a respeito de eventuais
deficiéncias, com o estabelecimento de
cronograma de saneamento delas, quando
for o caso.

c. Manifestagdes dos responsaveis pelas
correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagcoes
anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

- Assegurar que a aplicagdo dos recursos esta
sendo executada de acordo com o os
objetivos planejados e correspondem as
necessidades do plano;

- Aperfeicoar os processos de gestao,
aprimorando os controles internos, de
modo a  reduzir os  potenciais
desconformidades;

- Assegurar que as orientagoes de melhoria
das ag¢bes de controle sejam efetivamente

implementadas;

- Assegurar que os objetivos da politica de
treinamento e desenvolvimento sejam
atingidos com a implementacio do

correspondente plano anual;

- Assegurar que os requisitos de certificacao
profissional estdo sendo permanentemente
atendidos.
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Responsabilidades Objetivos
d. Implementa¢ao das agles previstas no
plano  anual de treinamento e
desenvolvimento e de seu correspondente
consumo orcamentario.
e. Avaliar a efetividade dos controles
internos acerca do gerenciamento das
certificagbes profissionais requeridas.
- Avaliar se as normas e controles

efetivamente possibilitam a mitigacio de
situacoes de conflito de interesses.

- Examinar e analisar as demonstracoes
financeiras, os controles gerenciais, financeiros e
operacionais.

- Avaliar os atos de gestdo e os resultados
auferidos.

- Monitorar a aplicagdo dos procedimentos
previstos pelos 6rgaos reguladores.

- Efetuar acbes de controle, visando
assegurar o continuo cumprimento da

legislacao de regéncia da matéria.

Diretoria Executiva

Responsabilidades

Objetivos

- Propor a Politica de Investimentos, a partir de
proposta da Diretoria Financeira, bem como as
suas respectivas atualizagoes anuais.

- Colaborar com o Conselho Deliberativo na
constru¢ao da estratégia de alocagao, sob
parametros exequiveis e compativeis com a
realidade da gestao e dos planos.

- Celebrar contratos com prestadores de servigos.

- Viabilizar a execugao da atividade de gestao
dos investimentos.

- Estabelecer de forma clara e objetiva a
segregacao de fungodes, através de elaboragao de
Politica especifica e submeter ao Conselho
Deliberativo.

- Mitigar a possibilidade de ocorréncia de
situacoes de conflito de interesses.

- Avaliar os processos de sele¢ao, monitoramento
e avaliagio de prestadores de servigos
relacionados a gestdio de investimentos
elaborados pela Diretoria Financeira.

- Assegurar que o prestador de servigos
apresente resultados satisfatérios para a
Entidade, consoante aos  respectivos
mandatos e/ou regulamentos, submetendo
esta avaliagdo periddica ao Conselho
Deliberativo para apreciacao dos resultados e
deliberacao final.
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Diretor Financeiro — AETQ - ARGR
Responsabilidades Objetivos

- Elaborar a Politica de Investimentos, bem como
as suas respectivas atualizagcoes anuais.

- Desenvolver com suporte de consultoria
externa a constru¢ao da estratégia de alocacao,
sob parametros exequiveis e compativeis com
a realidade da gestao e dos planos.

- Monitorar o risco e retorno dos investimentos.

- Acompanhar o desempenho da carteira e sua
aderéncia aos objetivos do plano.

- Desenvolver e propor a normatizagdo dos
processos de sele¢ao, monitoramento e avaliagao
de prestadores de servigos relacionados a gestao
de investimentos.

- Mitigar o risco de terceirizagao, contratando
somente empresas especializadas.

- Assegurar que os prestadores de servigos
apresentem  habilitagilo ~ emitida  pelo
correspondente regulador, para o exercicio
especifico da atividade a contratada.

- Assegurar que o prestador de servigos
comprove possuir capacidade técnica e
experiéncia relevante no especificamente no
mercado de previdéncia complementar
fechada.

- Analisat o cenario economico, buscando
identificar e  propor oportunidade de
investimentos e desinvestimentos capazes de
gerar bons resultados para os planos de
beneficios e PGA da Entidade.

- Direcionar os investimentos da Entidade
para suas metas de performance, através de
propostas de investimentos, a serem apreciada
pelo Comité Consultivo de Investimentos
antes da continuidade do processo de tomada
de decisdes junto a Diretoria Executiva ou
Conselho Deliberativo.

Comité Consultivo de Investimentos

Responsabilidades Objetivos
-O Comité de Investimentos é um o6rgiao
. . . consultivo e de assessoramento da Diretoria
- Emitir posicionamento consultivo sobre

proposicoes de investimentos e desinvestimentos
a Diretoria Executiva, como 6rgio de
assessoramento.

Executiva e tem como objetivo recomendar
diretrizes a serem observadas na gestao e
acompanhamento dos investimentos da
CIFRAOQ, assim como analisar a evolucio do
mercado financeiro e da economia.

- A partir de proposta da Diretoria Financeira,
emitir parecer a Diretoria Executiva das Politica
de Investimentos dos Planos de Beneficios e do
PGA da CIFRAO.

- Manifestar-se sobre os estudos de macro-
alocagdao, assim como quaisquer assuntos
relacionados as Politicas de Investimentos,
com foco na distribuicio dos segmentos,
consoante 2 Resolucio 4.661/18 do CMN.
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Responsabilidades Objetivos

- Avaliar as avaliagdes periodicas elaboradas
- Avaliar critérios de selegao de avaliagao | pela Diretoria Financeira, no que tange a
contratacio ¢ de distrato de administradores | contratacio, substituicio e de distrato de

fiduciarios, custodiantes e de outros prestadores | gestores, administradores fiduciarios,
de servicos e intermediarios para gestdo dos | custodiantes e de outros prestadores de
investimentos da CIFRAO. servicos e intermediarios para gestio dos

investimentos da CIFRAO.

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n® 108/01, compete exclusivamente
ao Conselho Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou
superiores a 5% (cinco por cento) dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execugio
fracionada ou por meio de tranches. As operagdes que envolvem o comprometimento de
capital, ainda que ndo sejam sujeitas a execugao imediata, também requerem a autorizagiao

do Conselho Deliberativo para sua execugio.

5. CENARIO ECONOMICO

O ano de 2022 tende a ser de volatilidade nos mercados, haja vista o histérico do comportamento
dos ativos em anos eleitorais, notadamente de disputa Presidencial. Em paralelo, um dos desafios
do governo sera controlar a inflagao, a qual devera alcangar dois digitos no acumulado de 2021.
Com isto, o Banco Central do Brasil vem utilizando como ferramenta de politica monetaria um
ciclo de elevagdo das taxas de juros, justamente visando o reequilibrio dos precos frente a meta do
IPCA para 2022. Com isto, o mercado toma por base as seguintes proje¢oes, extraidas do boletim
FOCUS coletado em 10/12/21:

Quadro 02: Cenario Econémico

Variagao do PIB (% a.a.) +4,65% +0,50%
IPCA (IBGE) - % a.a. +10,05% +5,02%
Taxa Selic Meta (% a.a.) 9,25% 11,50%
Taxa de Cambio - R$/US$ - Fim do Periodo 5,59 5,55
Balanca Comercial (US$ bilhoes) 59,90 55,80
Investimento Estrangeiro Direto (US$ bilhoes) 52,00 58,10
Divida Liquida do Setor Puablico (%PIB) 58,95% 63,00%
Resultado Primario (%PIB) -0,60% -1,20%

Fonte: FOCUS (10/12/21)
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6. LIMITES DE ALOCACAO E CONCENTRACAO

Neste capitulo, apresentaremos nos quadros a seguir o percentual de alocagao dos recursos e limites

minimos e maximos do PGA, segregados por segmentos de aplicacao, os limites estabelecidos pela

Resolucao CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, além da alocagdo por emissor, da concentracao

por emissor e da concentragao por investimentos.

Quadro 03: Macro Alocacio dos Recursos do PGA

Minimo Maximo Minimo Maximo
Renda Fixa 100,00% 50,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 0,00% 0,00% 30,00% 0,00% 70,00%
Investimentos Estruturados 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% 20,00%
Investimentos no Extetior 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 10,00%
Investimentos Imobilidrios 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 20,00%
Operagoes com Participantes 0,00% 0,00% 15,00% 0,00% 15,00%

Quadro 04: Alocagio por Emissor

Tesouro Nacional 0% 100%
Instituicao Financeira 0% 20%
Tesouro Estadual ou Municipal 0% NA
Companhia Aberta com registro na CVM 0% 10%
Organismo multilateral 0% 10%
Companhia securitizadora 0% 10%
Patrocinadora do Plano de Beneficio 0% 0%
FIDC/FICFIDC 0% 10%
Fundos de indice referenciado em cesta de a¢oes de Cia Aberta 0% 10%
Sociedade de proposito especifico - SPE 0% 10%
FI/FICFI Classificados no segmento de investimentos estruturados 0% 10%

E vedada a aplicagio, via Fundo exclusivo ou carteira prépria, de recursos da CIFRAO em

empresas do mesmo segmento econémico da Patrocinadora.
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Quadro 05: Concentragio por Emissor

% do Capital votante de uma mesma Cia Aberta 0 25%
% do Capital total de uma mesma Cia Aberta ou de uma SPE 0 25%
% do PL de uma mesma Instituicdo Financeira 0 25%
% do PL de Fundo de indice referenciado em cesta de acdes de Cia Aberta 0 25%
% do PL de Fundo de Investimentos — segmento de Investimentos Estruturados 0 25%
% do PL de Fundo de Investimentos — segmento de Investimentos no Exterior 0 25%0*
% do PL de Fundo de indice no exterior negociados em Bolsa de Valores 0 25%
% do Patrimoénio separado de certificados de recebiveis com regime fiduciario 0 25%
*Desde que constituido localmente
Quadro 06: Concentragio por Investimentos
% de uma mesma classe ou série de Cotas de FIDC 0 25%
% de um mesmo empreendimento imobilidrio 0 25%
% de uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 0 25%

7. UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS

Os instrumentos derivativos podem ser utilizados, sendo que os mesmos devem respeitar os limites

estabelecidos pela Resolugao CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, e demais normas aplicaveis.

Portanto, somente serao admitidas operagoes em fundos de investimentos institucionais que visam
a protecao (hedge) de posi¢oes de risco nos mercados de bolsa, juros e moedas, com excegao de
fundos multimercados estruturados, que no caso, podem admitir operacdes de alavancagem, dentro

dos limites legais previstas na referida norma.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera
realizar operagoes de derivativos diretamente desde que tais operagoes observem,

cumulativamente, os seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio

de opgoes, transcritos anteriormente;

e Analise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicao

isoladamente e em conjunto com ativos da carteira;

e As operagoes deverao ter o objetivo de protegao.
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8. TAXA ANUAL DE JUROS

Sera utilizado o CDI como parametro dos investimentos para o exercicio de 2022 do PGA,
considerando a necessidade de um perfil conservador destes recursos, responsaveis pela
sustentabilidade da Fundagdo a longo prazo, com o objetivo de arcar com as despesas
administrativas desta CIFRAO.

9. RENTABILIDADE PARA CADA SEGMENTO DE APLICACAO

O quadro a seguir apresenta as metas de rentabilidade por segmento de aplicagao, a serem

alcancados nos investimentos do plano de beneficios, considerando as caracteristicas do passivo

atuarial.
Quadro 07: Benchmark por Segmento
PGA 11,12% 11,07% 1336% 2.35% 2.10% 10,50% CDI
Renda Fisa 9,53% 8.13% 17.15% 2.35% 2.10% 10,50% CDI
Resla Varsel 22 45% 24.02% 26.67% N/A N/A N/A N/A
Tirvest 2
e e N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Estmturados
Tirvests g
ik M N/A N/A N/A N/A N/A N/A
exfenor
B N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
i
| ek (N § T N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Pmﬁpﬂllteﬂ
Observacoes:

1. Foi aplicado o IPCA como proxy para o INPC;
2. No Benchmark de aplicagao de 2022, foi considerado a taxa SELIC projetada pelo Boletim

Focus.
Sio considerados elegiveis todos as classes de ativos nos segmentos, conforme previsto na

Resolu¢ao CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

10. SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES, ADMINISTRADORES E
CUSTODIANTES

A CIFRAO mantém em normativo interno uma “Politica de Selecido e Avaliagio de Gestores,

Administradores e Custodiantes”, codificacao PO 007-01.
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Neste tocante, do ponto de vista regulatério das EFPC (Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar) ¢ mandatério que o processo para selecio de gestores e/ou fundos de
investimentos obede¢a a Instru¢io Normativa PREVIC n° 12, de 21 de janeiro de 2019. Nao
menos importante, os regulamentos dos fundos de investimentos deverao estar aderentes a
Resolucao n° 4.661, de 25 de maio de 2018, do Conselho Monetirio Nacional, além da Politica de

Investimentos de cada Plano de Beneficios.

11. CRITERIOS DE PRECIFICA(;AO DE ATIVOS
11.1. Ativos de Renda Fixa e Variavel

Os critérios de precificagao dos Ativos devem estar em linha com a legisla¢ao vigente, tendo como
principal base o manual de precificagio adotado pela instituigdo credenciada junto a CVM,

contratada pela CIFRAO para prestar os servicos de administracdo e/ou custédia e controladoria.

Todos os titulos e valores mobilidrios devem ser marcados a mercado, exceto aqueles em que a
Diretoria Executiva optar por carregar até o vencimento, suportado em estudo técnico de ALM

(Asset Liability Managemen?).
11.2. Investimentos Imobiliarios

Os investimentos imobilidrios serao avaliados anualmente e de acordo com o estabelecido na
legislagdao vigente. Os laudos de avaliagio devem apresentar o nivel e precisiao e rigor compativel
com a representatividade do investimento, no patriménio do Plano. Nao ha previsiao de aquisi¢do

de imoveis pelo PGA.
11.3. Empréstimos e Financiamentos aos Participantes

Os empréstimos e financiamentos aos participantes serdo precificados conforme previsto na
legislacao vigente, em func¢ao das taxas pactuadas nos contratos de mutuo, considerando ainda as

provisoes por inadimpléncia. Esta modalidade de investimento é vedada ao PGA.
12. METODOLOGIA E OS CRITERIOS PARA AVALIA(}AO DOS RISCOS

Nesse capitulo, apresentamos a politica de controle de riscos da CIFRAO, no que concerne aos

riscos de mercado, crédito, operacional, legal, sistémico e liquidez.
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12.1. Risco de Mercado

O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado sera feito pelo calculo do Value-
at-Risk (VaR).

A CIFRAO adotara os seguintes parimetros para o calculo do VaR: modelo paramétrico, intervalo
de confianga de 95% e horizonte temporal de 21 (vinte e um) dias tuteis. Para renda fixa, tnico

segmento contemplado pelo PGA, o limite de risco sera de 5%.
12.2. Risco de Crédito

O risco de crédito caracteriza-se pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em operacoes
realizadas com o veiculo de investimento considerado (fundos de investimentos, carteira
administrada, carteira propria, etc.) ou dos emissores de titulos e valores mobiliarios integrantes do
veiculo de investimento, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante das
operagdes contratadas e nio liquidadas, assim como dos rendimentos e¢/ou do valor do principal

dos titulos e valores mobiliarios.

O risco de crédito ndo-bancario ou bancario (institui¢oes financeiras), sempre respeitando os
limites e as restricdes, serd efetuado com base nos ratings de crédito, divulgados por agéncias

internacionais classificadoras de risco, em funcionamento no Pais, conforme quadro a seguir:

Quadro 08: Ratings de Crédito

CP: F1 (bra), F2(bra)
LP: AAA(bra), AA(bra), A(bra)
CP: BR-1, BR-2
LP: Aaa.br, Aal.br, Aa2.br, Aa3.br, Al.br, A2.br, A3.br
CP: brA-1, brA-2, brA-3
LP: brAAA, brAA, brA

12.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de redu¢ao ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos titulos e valores mobiliarios integrantes do veiculo de investimento considerado (fundos de
investimentos, carteira administrada, carteira propria, etc.) nos respectivos mercados em que sao
negociados. Nesse caso, podem ser encontradas dificuldades para negociar os referidos titulos e
valores mobilidrios pelo preco e no tempo desejados, bem como na sua liquidagao fisica e

financeira.
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A CIFRAO procedera continuamente ao gerenciamento do risco de liquidez. Com a adocéo dessa
politica, 2 CIFRAO visa eliminar a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus

compromissos administrativos no curto prazo.
12.4. Risco Legal

O risco legal deriva do potencial questionamento juridico na execugdo dos contratos. Para
mitigacdo desse risco a CIFRAO utiliza-se de pareceres juridicos especializados para assuntos de

carater especifico aos investimentos realizados.
12.5. Risco Operacional

O risco operacional pode ser definido como uma medida da incerteza dos retornos dos
investimentos da Entidade caso os seus sistemas, praticas e medidas de controle nao sejam capazes
de evitar falhas humanas, danos a infraestrutura de suporte, utilizacio indevida de modelos

matematicos, ou produtos, ou altera¢des no ambiente de negocio.

A CIFRAO monitora e avalia periodicamente os riscos operacionais existentes no processo de

investimentos, assim como os controles para mitigar esses riscos.
12.6. Risco Sistémico

Refere-se a possibilidade de que a insolvéncia de uma ou mais instituicbes provoque a insolvéncia
do sistema financeiro como um todo, o que podera afetar negativamente a rentabilidade dos
investimentos da CIFRAO. Procura-se minimizar esse risco mediante constante monitoramento
do mercado, adotando-se imediatamente as medidas necessarias caso se pronuncie a incidéncia do

citado risco.
13. PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Responsabilidade socioambiental é uma responsabilidade que uma empresa ou organizagao tem

com a sociedade ou com o meio ambiente, além de possuir outras obrigacdes legais e economicas.

Como a Entidade possui uma estrutura enxuta, decidiu-se que ao longo desta Politica de
Investimentos que os principios socioambientais serdo observados, prezando pelo respeito ao meio
ambiente, convivio social e boas praticas de Governanga Corporativa, sempre que possivel, e sem

montar em sua estrutura interna 6rgao responsavel para atendimento de regras e protocolos.
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No intuito de buscar maior alinhamento com esses principios, os gestores dos fundos tém como
obrigatoriedade aplicarem os recursos da Entidade em empresas que contemplem em suas politicas

de administracdo os principios de responsabilidade socioambiental.

Desta forma, a CIFRAO entende que estara colaborando para uma maior disseminagdo sobre a

Responsabilidade Socioambiental junto ao seu publico estratégico.
14. INFORMAGCOES AOS PARTICIPANTES E ASSISTIDOS

As informagdes referentes aos investimentos da entidade sio divulgadas através do site da CIFRAO

(www.cifrao.com.br), ou na forma determinada pela legislacio em vigor. As informagoes sobre os

Fundos de Investimentos exclusivos ou nao exclusivos (carteira, regulamento, cota, etc.) também

estao disponiveis no Site da CVM, através do médulo de consulta de Fundos de Investimentos.
15. DISPOSICOES FINAIS

Qualquer investimento ou situagdes que nao estejam contemplados nesta Politica, somente

poderio ser efetivados por proposta da Diretoria Executiva e aprovacao do Conselho Deliberativo.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselho Deliberativo em sua 9* Reuniao

Extraordinaria, realizada no dia 28 de dezembro de 2021.

José Luiz Gil Costa Marcos Leon Rozemblatt
Presidente Conselheiro Titular
Ricardo Roberto Padilha da Rocha Murilo Fonseca dos Santos Silva

Conselheiro Titular Conselheiro Suplente

Thiago Oliveira Veiga
Conselheiro Titular
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